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以下資料由金穎生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：金穎生物科技股份有限公司 (股票代號：1796)
	 輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司　張玉如(02)27716699#66672

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購金穎生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司

	認購日期
	105.7.21

	認購股數（股）
	650,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.60%
	0.40%

	認購價格
	88元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	金穎生技為國際級微生物發酵量產專家，主要產品包含自行研發之牛樟芝、納豆激酶、乳酸菌、酵素、多醣體、紅麴等，多年來亦與國內外知名大廠共同合作開發並提供其專業發酵代工服務。
關於股票價值評估的方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法、股價淨値比法，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎之現金流量折現法。
其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購金穎僅就本益比法進行評估。

取得採樣公司及上市櫃食品工業類股105年4月至105年6月之本益比，得出採樣公司及上市櫃食品工業類股之本益比區間，再按金穎最近四季(104年第三季至105年第二季)之稅後盈餘107,220仟元，依擬興櫃掛牌股數24,956仟股追溯調整之每股盈餘推算價格區間。採樣公司及上市櫃食品工業類股105年4月至105年6月本益比如下：
月份

公司

105/04
105/05
105/06
平均

葡萄王(1707)

24.10
24.47
24.88

24.48
大江(8436)

35.20
34.65
31.58

33.81
上市-食品工業類

23.54
24.03
24.75

24.11
上櫃-食品工業類

20.45
20.20
20.41

20.35
資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心

所採樣同業公司大江，其平均本益比均高於上市及上櫃-食品工業類達4成以上，擬予剔除計算外，則採樣公司及上市(櫃)食品工業類股105年4月至105年6月之平均本益比為20.35倍~24.48倍。若以該公司最近四季(104年第三季至105年第二季)之每股盈餘為4.30元，參考價格區間約為每股88元~105元。考量該公司獲利能力成長力佳及採樣公司均為上市櫃公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，將此流動性風險納入評估，由本推薦證券商與金穎生技共同議定興櫃股票認購價格為每股88元，介於採樣同業及上市櫃食品工業類股本益比區間，故該公司議定之認購價尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


向食品工業發展研究所承租開放實驗

	，開始從事降血脂劑中間體Compactin研發工作。

	
	民國88年11月

	以「降血脂劑中間體Compactin生產技術創新計畫」榮獲經濟部之「鼓勵新興中小企業開發新技術計畫」科專補助，補助金額陸佰萬元，計畫總金額壹仟伍佰萬元。


	民國89年5月

	開始籌畫在新營工業區設立兩套5噸全自動控制發酵槽生產工廠，並於2000年12月確立Compactin 量產技術。


	民國89年9月

	完成第一次現金增資，資本額提高至肆仟參佰貳拾萬元整。



開始從事菇菌類保健食品之研發工作，陸續推出樟芝、冬蟲夏草、姬

	茸、猴頭菇、紅麴、雲芝、靈芝、舞茸、蜜環菌、羊肚菌、納豆激酶等產品。

	
	民國90年3月

	完成第二次現金增資，資本額提高至柒仟伍佰萬元整。


	民國90年5月

	台北設立營業處。


	民國91年7月

	開始從事植物類萃取濃縮保健食品開發，陸續推出大豆異黃酮、茄紅素、葉黃素、葡萄籽抽出物、白腎豆抽出物、綠茶抽出物、山藥抽出物、刺五加抽出物、紅景天及絞股藍抽出物等產品。



因應產能不足，在現有廠房增設一套5噸全自動控制發酵槽，另增建一座新廠房，內有6噸萃取濃縮設備及成品自動

	填包裝等相關設備。

	
	民國92年9月

	完成第三次現金增資，資本額提高至壹億壹仟萬元整。


	民國92年10月

	核准於南部科學工業園區投資設立『金穎生物科技股份有限公司南科分公司』。

完成第四次現金增資，資本額提高至貳億壹佰萬元整。


	民國93年4月

	辦理資本公積、員工紅利及盈餘轉增資，資本額提高至貳億陸仟貳佰肆拾伍萬陸千元整。


	民國93年5月

	申報本公司股票公開發行案生效。


	民國93年9月

	榮獲ISO 9001: 2000國際品質認證。


	民國93年12月

	本公司南科新廠正式落成啟用。


	民國94年1月

	本公司保健食品榮獲中華民國消費者協會頒發「國家商品品質金牌獎」。


	民國94年4月

	轉投資聖堤斯國際事業股份有限公司，持股15%，拓展公司產品市場。


	民國95年11月

	完成第五次現金增資，資本額提高至貳億捌仟柒佰肆拾伍萬陸千元整。


	民國96年7月

	完成第六次現金增資，資本額提高至叁億叁仟叁佰肆拾伍萬陸千元整。


	民國96年12月

	正式通過ISO 22000：2005 & HACCP / ISO15161國際食品安全管理系統之驗證。

與美國 KEMIN公司合作生產，正式跨足國際代工領域。


	民國97年10月

	進行「LAB量產製程技術及商品應用之創新計畫」，並取得科學工業園區創新技術研究發展產學合作計畫獎助金350萬元。


	民國97年11月

	取得乳酸菌三層包覆專利－新型第M344730號。


	民國98年11月

	通過回教食品（Halal）認證，順利拓展海內外回教市場。


	民國99年3月

	進行「靈芝葡萄糖胺生產技術創新計畫」，並取得經濟部工業局生物技術研發成果產業化技術推廣計畫獎助金95萬元。


	民國99年10月

	進行「以納豆菌發酵生產天然維生素K2保健食品量產製程技術及商品應用之創新計畫」，並取得科學工業園區研發精進產學合作計畫補助款365萬元。


	民國99年12月

	新產品－NattoMenaTM，榮獲SNQ國家品質認證。


	民國100年7月

	減少資本116,709,600元用以彌補虧損，資本額減少至貳億壹仟陸佰柒拾肆萬陸仟肆佰元整。


	民國100年11月

	投資設立「上海金穎生物科技有限公司」，持股100%，拓展大陸市場。


	民國101年1月

	完成第七次現金增資，資本額提高至貳億肆仟零肆拾陸萬参仟玖佰壹拾元整。


	民國101年12月

	取得樟芝精粹液態膠囊專利，並經指紋圖譜確立其功能性成分且完成藥物動力學研究，同時發表於國際期刊。


	民國102年5月

	開創國內技轉新模式，與德國知名生技公司及台灣食品工業發展研究所，簽訂三方合作協議，進行食品關鍵酵素之開發及量產。


	民國104年7月

	投資設立「東莞金穎生物科技有限公司」，持股100%，拓展大陸市場。


	民國105年3月

	員工認股權憑證轉換，資本額提高至貳億肆仟玖佰伍拾陸萬参仟玖佰壹拾元整。



	三、經營理念：
金穎秉持「品質第一 服務至上」，依循國內外食品法規，嚴格落實產品與原物料相關檢測規範與來源控管，提升客戶滿意度及信賴度，透過改善製程良率並強化自有研發技術，提高產品競爭力，朝向建構大陸進口法規應變機制，消彌進口障礙以利大陸市場拓展的目標，孜孜不倦、持續努力。 
四、未來展望：

(一)開發海外市場，爭取新客源，以拓展營運規模。
(二)積極尋求與國內外研究機構合作開發新產品之機會，並著重研發人才訓練，以增加公司產品深度與廣度，強化公司永續經營之基石。


                                                                          

	主要業務項目： 



主要產品包含牛樟芝、納豆激酶、乳酸菌、酵素、多醣體、紅麴等，多年來已與國內外知名大廠共同合作開發並提供其專業發酵代工服務。

	金穎所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3.png]LIRS 23 B R A R L
.G E1] E2. G E1] -
Il
1 2L

f
B R R SR RS A B | P

il

I RIEH ST

L AR AN VI F ¥

UL T LK






	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	保建食品
	在特定量使用情形下對人體有健康助益之活菌，主要產品包含牛樟芝、納豆激酶、乳酸菌、酵素、多醣體、紅麴等。
	作為平日身體保健使用。
	289,204
	77.12

	其他
	
	
	85,825
	22.88

	合計
	
	
	375,029
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元 

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	 105年截

至 6 月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	200,300
	213,626
	219,677
	222,972
	375,029
	232,756

	營業毛利
	66,050
	67,055
	79,656
	61,815
	151,928
	125,811

	毛利率(%)
	32.98
	31.39
	36.26
	27.72
	40.51
	54.05

	營業外收入
	5,373
	2,025
	1,966 
	2,114 
	2,477
	1,355

	營業外支出
	20,628
	4,720
	2,887 
	1,977 
	1,755
	2,153

	稅前損益
	(16,667)
	(8,623)
	6,066 
	(18,471)
	55,686
	77,114

	稅後損益
	(13,824)
	(7,949)
	5,905 
	(18,544)
	54,307
	62,336

	每股盈餘（元）
	(0.64)
	(0.33)
	0.25 
	(0.77)
	2.26
	2.50

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：100年度至103年度財務資料係採ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之合併財務報告。
(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

     單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	171,967
	154,593
	159,653
	160,179
	185,964

	固定資產
	177,948
	151,447
	130,702
	113,863
	113,470

	無形資產
	-
	637
	341
	360
	422

	其他資產
	27,224
	27,730
	30,071
	29,546
	45,323

	資產總額
	377,139
	334,407
	320,767
	303,948
	345,179

	流動

負債
	分 配 前
	73,335
	55,450
	53,163
	72,345
	67,112

	
	分 配 後
	73,335
	55,450
	53,163
	72,345
	67,112

	長期負債
	110,783
	92,683
	74,583
	56,483
	45,617

	其他負債
	1,061
	1,988
	2,179
	2,588
	9,384

	負債

總額
	分 配 前
	185,179
	150,121
	129,925
	131,416
	122,113

	
	分 配 後
	185,179
	150,121
	129,925
	131,416
	122,113

	股本
	240,464
	240,464
	240,464
	240,464
	240,464

	資本公積
	14,350
	14,909
	15,191
	15,191
	15,191

	保留

盈餘
	分 配 前
	(63,236)
	(71,185)
	(65,280)
	(83,824)
	(32,694)

	
	分 配 後
	(63,236)
	(71,185)
	(65,280)
	(83,824)
	(32,694)

	累積換算調整數
	382
	122
	467
	701
	-

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	(24)
	-
	-
	-

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	105

	股東權益總額
	分 配 前
	191,960
	184,286
	190,842
	172,532
	223,066

	
	分 配 後
	191,960
	184,286
	190,842
	172,532
	223,066


資料來源：100年度至103年度財務資料係採ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之合併財務報告。 
                                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	36.26
	27.72
	40.51

	
	流動比率(%)
	300.31
	221.41
	277.10

	
	應收帳款天數(天)
	 60 
	 61 
	60

	
	存貨週轉天數(天)
	246
	215
	125

	
	負債比率(%)
	40.50
	43.24
	35.38


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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